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PPK Karari & Kredi Derecelendirme Kuruluslari Not Kararlari

TCMB faiz karari 24 Temmuz'da saat 14:00'da acgiklanacak. Son iki ayda
enflasyon verilerinin aylik bazda tekrar dusUs egilimine isaret etmesi, faiz
indirim doéngUsunun tekrar baslayabilecedi sinyallerini verdi. Mart ayindaki
siyasi gelismeler ardindan kur tarafindaki geciskenlligin bir kismi Mart ayina ve
bUyuk kismi ise Nisan ayi verilerine sirayet etti. Dezenflasyon surecinin, petrol
fiyatlarinin geri cekilmesi ile strmesi beklenirken, iran ve israil arasinda
baslayan savas, bu savasa ABD'nin de mudahil olmasiyla brent petrol sert
yukari gitmis, bu durumun enflasyona ¢celme takma olasiligi gindeme gelmisti.
Fakat ateskes haberleri gelmesi sonrasinda ile petrol tekrardan geri ¢ekildi. Zirai
donun etkileri henuz enflasyona yansimamisken, bu durumun etkisinin de

sinirh kalacagi gorusundeyiz.

Enflasyon tarafinin belirgin bir sekilde dustugu dénemlerde faizlerin yUksek
kalmasi durumu ister istemez yatirimlari kisitlayabilir. Bu durumda da faizlerin
gevsemesi ile blUyUmeye alan acilabilir. Faiz tarafina tekrar gelirsek son
aylardaki makro konjonktlr nedeniyle siki durus tekrar artsa da AOFM ve borg
verme faizinin dusmesi ile Haziran ayinda dolayl faiz indirimi gergeklesti.
Haziran ayi pas gegilirken, enflasyon ve makro veriler nedeniyle 24 Temmmuz'da
piyasa beklentisinden (250 bp) daha yuksek olarak 350 baz puanlik faiz indirimi

bekliyoruz.

Kredi Derecelendirme Kuruluslarinin Tirkiye’'nin Notunu Aciklamasi
Bekleniyor. Fitch ve Moody’'s'in 25 Temnmuz'da saat 23:00'dan sonra Turkiye'ye
iliskin degerlendirme yayimlamalari bekleniyor. Yabanci Kredi Derecelendirme
Kuruslarinin notu neden o6nemli? CunkU, Yabanci kredi kurulislarinin
yayimladiklari notlar, bir Ulkenin ekonomik guvenilirligini ve yatirrm cazibesini
yansitir.  Yabanci kredi derecelendirme kuruluslari, finansal guvenilirligin
evrensel bir olgusU olarak da gorulur. Bu notlar, yatirrmcilarin risk algisini da
etkiler ki ylksek notlar yatirmci ilgisini daha cok ceker. Ulkeler acisindan da
kredi notu ne kadar dusukse, o Ulke ya da sirket i¢in bor¢glanma maliyeti o kadar
yUksek olur. Not yukselirse, devlet ve sirketler daha dusuk faizle dis borg
bulabilir. Bazi bUyuk yatirirm fonlari yalnizca yatirim yapilabilir seviyedeki
Ulkelerin tahvillerine yatirim yapabilir. Gri listede olan Ulkelere fonlarin yatirim
yapmadigl gibi. Yani, bu notlar sadece finansal piyasalarda degil, reel
ekonomide de sermaye maliyetlerinden buyumeye kadar bircok unsuru etkiler.
Bu kapsamda kredi derecelendirme kuruluslarinin notlari hem kaynak bulma/
yaratma acgisindan hem de finansal piyasalar acisindan oldukga énem tegskil

eder.

Kredi derecelendirme kuruluslarinin son yayimladiklari raporlar géz 6nune
aldiginda Turkiye icin bekle/gér politikasina devam edecedini distnlyoruz. Bu
kapsamda Fitch ve Moody's'den not ve gérinUmde degisiklik beklemiyoruz.

Fakat Moody's pozitif gorunuimu duragan’'a gekerse de sUrpriz olmayacaktir.

www.infoyatirim.com.tr
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Finansal Rasyolar

Gostergerler Son :-:/oa)ftallk
BiST-100 10.351 -0,07
BiST-30 11.529 -0,32
BiST-100 F/K 14,59

BiST-100 PD/DD 1,33

USD/TRY 40,38 0,53
EUR/TRY 47,05 0,21

EUR/USD 1164 -0,40
TAHVIL (%) 4121 0,68
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Yabanci Kurumlar Not Gorinimu
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Finansal Rasyolar

Kategori Moody's S&P Fitch Not
Aaa AAA AAA Prime
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA YUksek Not
Aa3 AA- AA-

Yatirim Yaplila- Al At At

il Dilzey A2 A A Ust Orta Not
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB Alt Orta Not
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB Spekulatif

B2 B B Cok Spekulatif
Yatirim Yapila- B3 B- B-
maz DUzey Caal CCC+
Caa2 CCC
Caa3 CCC- CCC Asiri Riskli
cC
Ca
C
C D DDD Batik
Gorinum Pozitif Duragan Duragan

Cekince: Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek
yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun lgtincl kisilerin ugrayabilecegi her turlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Info Yatirim Menkul Degerler
A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri

yatinnm danigmanhgi kapsaminda degildir.

www.infoyatirim.com.tr
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